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Raport privind 

cauzele şi împrejurările 

care au determinat starea de insolvenţă

a debitoarei S.C. IOKO ELECTRIC LIGHTING S.R.L.


1. Date generale.


SC IOKO ELECTRIC LIGHTING  S.R.L., a fost înfiinţată în anul 1994,  atribuindu-se codul unic de înregistrare 6734480 şi numărul de ordine în Registrul Comerţului J05/5529/1994.


Sediul social a fost declarat în localitatea Sânmartin, bloc X2, apt. 13, jud. Bihor.


Societatea figurează cu două sedii secundare, un punct de lucru în loc. Satu Mare, str. B-dul Cloșca, bloc 19,  jud. Satu Mare și un punct de lucru în loc. Oradea, str. Leonardo da Vinci, bloc D85, jud. Bihor.


Capitalul social subscris şi vărsat este de 14000.00 lei.


Obiectul principal de activitate este “Comerț cu ridicata al mobilei, covoarelor și a articolelor de iluminat’’, Cod CAEN 4647.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului,societatea are ca asociat unic  pe d-l Niculescu Gabriel George, domiciliat în loc. Oradea, Calea Bihorului, nr.37/M, jud. Bihor, care deţine 100% din capitalul social. Funcţia de administrator al debitoarei SC IOKO ELECTRIC LIGHTING SRL este deţinută tot de d-l Niculescu Gabriel George, aceasta având drepturi depline.


2. Istoric societate


 SC IOKO ELECTRIC LIGHTING SRL a fost înființată în 1994, având ca obiect de activitate “Comerț cu ridicata al mobilei, covoarelor și a articolelor de iluminat’’ în ideea de reprezentare și comercializare pe plan regional al producatorului american de corpuri de iluminat si de surse de lumina SYLVANIA LIGHTING INT`, al carui importator era în Bucuresti.


Ca și realizări în domeniu până în 1998, aceasta a fost principalul obiect de activitate, când debitoarea a început să își lărgească gama de produse, incluzând gamele CLASSEN de parchet laminat și uși de interior. În 1999, au devenit furnizor de piese de schimb, consumabile si utilaje pentru fabricile de confectii si incaltaminte din Bihor, Satu-Mare ( unde s-a deschis un punct de lucru), Arad si Salaj, ajungand la peste 150 de societati pe care aceștia îi aprovizionau.


Unii dintre cei mai cunoscuți clienți pe care îi putem aminte sunt: Primăria Oradea, Teatrul de Stat oradea, Crișul Supermarket, dar și multe fabrici, 30 de sedii de bănci, fațade de clădiri, și multi altii, având o colaborare constantă cu debitoarea pâna în cursul anului 1999 când aceștia au început să scadă treptat, iar din cauza neîncasărilor plăților societatea a renunțat la sistemul de producție a lohn-ului, generând în continuare pierderi datorită creditelor luate și dobânzile acestora.


În timp societatea deținea 4 magazine, două la Oradea, două la Satu Mare, 15 angajați, un parc auto (obținut în urma leasingului sau a unor compensări de la firmele care aveau o datorie), format din două mașini de transport marfă, două mașini pentru agenții de teren și una pentru echipa de montaj.


Anul cel mai bun din punct de vederel al nivelului cifrei de afaceri a fost în 2005 când s-a întregistrat o cifră de afaceri de 500.000 de euro și peste 1000 de clienți facturați.


O sursă mare de cheltuieli a început să apară datorită chiriilor cu spațiile și ca urmare în 2007 s-a contractat un credit ipotecar pentru achiziționarea unui spațiu propriu.


În ceea ce privește sursele de finanțare, pe lângă creditul contractat în 2007, în valoare de 96.000 de euro, societatea a mai apelat la o linie de credit în valoare de 100.000 de euro, necesară pentru crearea unui stoc mai mare de marfă obligatoriu în urma constractelor încheiate cu diverși clienți. 


La sfîrșitul anului 2008, societatea a fost afectată de criza economică care era doar la început, pierzând contracte importante, cu diferiți clienți din domeniul construcțiilor cei mai mulți, încasările creanțelor s-au redus datorită dificultăților clienților , banii din linia de credit au fost utilizați pentru a plăti furnizorii și ratele bancare, determinând încet înrăutățirea situației financiare a societății, datorită creșterii datoriilor și scăderii semnificative a încasărilor.

3. Analiza economico-financiară


Administratorul judiciar a realizat analiza economico-financiară a debitoarei pornind de la situaţiile financiar-contabile întocmite de aceasta conform prevederilor legale în vigoare şi înregistrate la Administraţia Finanţelor Publice Oradea şi O.R.C. Bihor.

 Analiza a fost realizată pentru perioada cuprinsă între ianuarie 2008 şi noiembrie 2011 şi se bazează pe urmărirea evoluţiei veniturilor, cheltuielilor şi elementelor de patrimoniu ale debitoarei, precum şi a indicatorilor derivaţi din acestea. 

Analiza veniturilor şi a cheltuielilor


Valorile veniturilor şi cheltuielilor debitoarei în perioada analizată sunt prezentate în tabelul de mai jos:



	Denumire indicatori
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	31.03.2012

	Cifra de afaceri netă
	557499
	106485
	41323
	9687

	Producţia vândută
	27
	124
	0
	0

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	557499
	106485
	41323
	9687

	Alte venituri din exploatare
	6308
	10300
	0
	0

	Total venituri din exploatare
	563807
	116785
	41323
	9687

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	16609
	172182
	18172
	1262

	Alte cheltuieli materiale
	
	1235
	
	

	Cheltuieli privind mărfurile
	8340
	2966
	1723
	177

	Cheltuieli cu personalul
	456835
	89686
	41429
	10665

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	39198
	24573
	17230
	4308

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	75849
	26866
	9235
	

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	8619
	3037
	988
	1674

	Alte cheltuieli de exploatare
	7017
	93150
	357
	22

	Total cheltuieli din exploatare
	679261
	454576
	109854
	23247

	Rezultatul din exploatare
	-115454
	-337791
	-68531
	-13519

	Venituri financiare
	5984
	2426
	165
	41

	Cheltuieli financiare
	77637
	33429
	1218
	

	Rezultatul financiar
	-71653
	-31003
	-1053
	41

	Rezultatul curent al exerciţiului
	-187107
	-368794
	-69584
	-13519

	Venituri totale
	569791
	119211
	41488
	9728

	Cheltuieli totale
	756898
	488005
	111072
	23247

	Profitul sau pierderea brută
	-187107
	-368794
	-69584
	-13519

	Impozitul pe profit
	5733
	6450
	0
	0

	Alte impozite neinregistrate  mai sus
	0
	0
	0
	0

	Rezultatul net al exerciţiului
	-192840
	-375244
	-69584
	-13519


După cum se poate observa, pentru tot intervalul, veniturile firmei sunt reprezentate în ceea mai mare parte de veniturile din producția vândută în proporție de 98% și într-o măsură mai mică, de veniturile aferente activităţii de exploatare. Venituri financiare, reprezintă doar 1% din veniturile totale fiind însă cu mult sub nivelul cheltuielilor financiare.

Veniturile din exploatare sunt formate din cifra de afaceri obținută din vânzarea mărfurilor , iar valoarea lor scade de la an la an, ajungând de la 9.687 lei la 31 martie anul curent, cu un procent de 57 % mai mic  în 2009, respectiv  557.499 lei.

Cheltuielile firmei urmăresc aceeaşi tendinţă ca şi veniturile, acestea sunt constituite şi ele în cea mai mare parte din cheltuieli aferente activităţii de exploatare, urmate la distanţă foarte mare de cele financiare. Cele mai importante cheltuieli de exploatare, din punct de vedere valoric sunt cele privind mărfurile, urmate de cele, cu personalul cu prestaţiile externe, amortizarea mijloacelor fixe şi la distanţă mai mare, de cele privind alte materiile prime și consumabile, alte cheltuieli externe și cheltuieli cu impozite și taxe.

Cele mai mari valori atinse atât de venituri, cât şi de cheltuieli sunt înregistrate în anul 2009. 

Pe ansamblul perioadei , se poate observa că atât veniturile, cât şi cheltuielile firmei au scăzut în fiecare an, că nivelul veniturilor a fost întotdeauna inferior celui aferent cheltuielilor, astfel că rezultatul fiecărui exerciţiu financiar s-a concretizat în pierdere.

Analiza elementelor patrimoniale


Valorile componentelor patrimoniului debitoarei sunt şi ele prezentate pentru fiecare an analizat în tabelul de mai jos: 

	Denumire indicatori
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	31.03.2012

	Total active imobilizate, din care:
	575178
	641262
	624032
	619724

	-imobilizări necorporale
	0
	0
	0
	0

	- imobilizări corporale
	575178
	641262
	624032
	619724

	- imobilizări financiare
	0
	0
	0
	0

	Total active circulante, din care:
	579461
	477194
	434855
	423702

	- stocuri
	444648
	358249
	321983
	311317

	- creanţe
	123850
	106417
	107507
	108989

	- casa şi conturi la bănci
	10963
	12528
	5365
	3396

	- cheltuieli înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	TOTAL ACTIV
	1154639
	1118456
	1058887
	1043426

	Total capitaluri proprii
	-179803
	-456749
	-526333
	-539851

	Total datorii, din care:
	1334442
	1575205
	1585220
	1583277

	- datorii pe termen scurt
	1061262
	1326936
	1353591
	1351648

	- datorii pe termen lung
	273180
	248269
	231629
	231629

	Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	TOTAL PASIV
	1154639
	1118456
	1058887
	1043426



Elementele de activ ale debitoarei se caracterizează prin active imobilizate corporale și active circulante, acestea având o valoare foarte apropiată, aproape egală.


Activelor circulante, sunt formate din, stocuri, creanţe şi solduri de disponibilităţi. Componenta de bază a activelor circulante o au stocurile, dar care au o valoare descrescătoare cu trecerea anilor, ceea ce face trimitere la valoarea crescătoare a creanțelor de încasat. Ca și o componentă finală a activului sunt disponibilitățile banești, care înregistrează o valoare destul de nesemnificativă.

Modul în care sunt reprezentate elementele de activ este subliniat de valorile ratelor de structură activ, calculate în tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	31.03.2012

	Rata activelor imobilizate (active imobilizate/total active)                                                                                   
	49.81
	57.33
	58.93
	59.39

	Rata stocurilor(stocuri/total active circulante)
	76.73
	75.07
	74.04
	73.48

	Rata creanţelor (creanţe/total active circulante)
	21.37
	22.30
	24.72
	25.72

	Rata disponibilităţilor băneşti (disponibilităţi/total active circulante)
	1.89
	2.63
	1.23
	0.80

	Rata activelor circulante(active circulante/total active)
	50.19
	42.67
	41.07
	40.61



Referitor la pasivul patrimonial, acesta este format din capitalurile proprii ale debitoarei şi datoriile acesteia.


Capitalurile proprii ale firmei au valori negative  pe tot parcursul activităţii, ca urmare a înregistrării de pierderi, iar valorile datoriilor debitoarei, au valori net superioare celor ale activului patrimonial, fapt ce indică o capacitate redusă a firmei de a susţine din propriile resurse activitatea curentă.


Datoriile firmei sunt formate atât din datorii pe termen scurt a căror tendinţă este de creştere pe parcursul primilor trei ani ai perioadei urmarite cât și de datorii pe termen lung obținute prin contractarea unui credit ipotecar și a unei linii de credit. Deși acestea din urmă au o tendință de scădere, ea are o valoare ridicată continuă, fapt care duce mereu la rezultatul exercițiului întotdeauna negativ.


Pornind de la valorile elementelor patrimoniale de pasiv se poate determina situaţia debitoarei cu privire la capacitatea acesteia de autofinanţare a activităţii, precum şi gradul de dependenţă faţă de sursele de finanţare externe.

Astfel:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	31.03.2012

	Rata autonomiei financiare globale(capital propriu/total pasiv)
	-15.57
	-40.84
	-49.71
	-51.74

	Rata de îndatorare globală(total datorii/total pasiv)
	115.57
	140.84
	149.7
	151.74

	Rata stabilitatii financiare(capital permanent/total pasiv)
	8.09
	-18.64
	-27.83
	-29.54


Rata autonomiei financiare globale arată capacitatea agentului economic de a susţine din resurse proprii activitatea; sugerează o situaţie favorabilă pentru o firmă dacă valoarea sa e mai mare sau egală de 33% (capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). În cazul nostru, pragul minim favorabil nu este atins în nici unul din anii intervalului analizat fiind cu mult sub limita admisă.


Rata de îndatorare globală ne arată limita până la care agentul economic este finanţat din alte resurse decât fondurile proprii. Cu cât valoarea acestei rate este mai mică, cu atât ne sugerează o situaţie mai favorabilă pentru firmă. În cazul debitoarei, valorile acestui indicator sunt ridicate pe tot parcursul perioadei urmărite, sugerând  dependenţa debitoarei de resursele atrase din afara firmei. 


Rata stabilităţii financiare reflectă legătura dintre capitalul de care dispune societatea în mod permanent şi totalul patrimoniului. Valoarea optimă este cât mai apropiată de  100%, dar în cazul debitoarei această rată are valori minime sau negative, cu mult inferioare pragului optim.


Tendinţa de înrăutăţire a situaţiei financiare subliniată de valorile ratelor este cauzată în primul rând de acumularea datoriilor, în special a datoriilor pe termen scurt ale debitoarei şi înregistrarea repetată de pierdere, ca urmare a diminuării  veniturilor totale, și a păstrării la un nivel prea ridicat al cheltuielilor comparative cu veniturile înregistrate.

Ratele lichidității


Pornind de la valorile elementelor de patrimoniu, în vederea completării imaginii despre situaţia financiară a debitoarei în perioada analizată, se poate realiza o analiză a lichidităţii societăţii. Astfel:

	Denumire indicatori 
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	31.03.2012

	Rata lichidităţii curente(active circulante/datorii pe termen scurt)
	0.55
	0.36
	0.32
	0.31

	Rata lichidităţii rapide (creanţe + disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	0.13
	0.09
	0.08
	0.08

	Rata lichidităţii imediate (disponibilitaţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	0.01
	0.01
	0
	0


Rata lichidităţii curente sau generale se calculează ca raport între activele circulante şi datoriile curente  şi reflectă posibilitatea componentelor patrimoniale curente de a se transforma într-un termen scurt în lichidităţi pentru a satisface obligaţiile de plată exigibile. Se apreciază că există o lichiditate curentă favorabilă pentru societate atunci când valoarea acestei rate este supraunitară. În cazul de faţă, valorile acestui indicator nu ating niciodată nivelul pragului optim.


Rata lichidităţii rapide exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3. Pentru debitoare, nu există nicio tendinţă de apropiere a valorii acestui indicator de pragul minim acceptat în nici unul dintre anii analizați.


Rata lichidităţii imediate apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată a capacităţii imediate de plată este 1/3 şi în cazul nostru este cu mult sub acet nivel.


Sintetizând, din punct de vedere al lichidităţii, societatea nu a avut o situaţie favorabilă în niciunul din anii analizaţi, insuficienţa fondurilor fiind resimţită în întreg intervalul.

Pornind de la tabloul complet al evoluţiei veniturilor şi cheltuielilor firmei, precum şi de la structura patrimoniului pentru anii supuşi observării, se poate face o analiză a riscului de insolvenţă de-a lungul perioadei urmărite.


Pentru detectarea riscului de apariţie a incapacităţii de plată, am utilizat modelul ALTMAN cu 5 variabile. 


Funcţia scor a acestui model se prezintă astfel :

Z=3,3*R1+1*R2+0,6*R3+1,4*R4+1,2*R5

 
R1 = rezultatul curent / activ total,

    
R2 = cifra de afaceri / activ total,

    
R3 = capitalizarea bursieră / împrumuturi,

    
R4 = profitul reinvestit / activ total,

    
R5 = activ circulant / activ total

	Indicator
	Coeficient
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	31.03.2012

	Rezultatul curent
	
	-187107
	-368.794
	-69584
	-13519

	Total activ
	
	1154639
	1118456
	1058887
	1043426

	Raport
	
	-0.16
	-0.33
	-0.07
	-0.01

	Variabila R1
	3,3
	-0.53
	-1.09
	-0.22
	-0.04

	Cifra de afaceri
	
	557499
	106485
	41323
	9687

	Total activ
	
	1154639
	1118456
	1058887
	1043426

	Raport
	
	0.48
	0.10
	0.04
	0.01

	Variabila R2
	1
	0.48
	0.10
	0.04
	0.01

	Cap.bursieră
	
	-179803
	-456749
	-526333
	0

	Împrumuturi
	
	1061262
	1326936
	1353591
	1351648

	Raport
	
	-0.17
	-0.34
	-0.39
	0

	Variabila R3
	0,6
	-0.10
	-0.21
	-0.23
	0

	Profitul reinvestit
	
	-192840
	-375244
	-375244
	0

	Activ total
	
	1154639
	1118456
	1058887
	1043426

	Raport
	
	-0.17
	-0.34
	-0.35
	0

	Variabila R4
	1,4
	-0.23
	-0.47
	-0.50
	0

	Active circulante nete
	
	-481801
	-849742
	-918736
	-927946

	Activ total
	
	1154639
	1118456
	1058887
	1043426

	Raport
	
	-0.42
	-0.76
	-0.87
	-0.89

	Variabila R5
	1,2
	-0.50
	-0.91
	-1.04
	-1.07

	VALOAREA SCORULUI "Z"
	
	0.89
	-2.58
	-1.95
	-1.10

	
	
	Situați precară
	insolvență
	insolvență
	insolvență



Modelul Altman este un model care, după cum se poate observa sintetizează în componenţa sa mai mulţi indicatori, încercând să ofere o situaţie de ansamblu asupra situaţiei societăţii analizate. Cu cât valoarea fiecărei categorii de indicatori este mai ridicată, cu atât creşte valoarea scorului Z şi întreprinderea va fi la adăpost de riscuri financiare. Altman a determinat valorile 1,81 şi 2,675 ca valori critice pentru scorul Z. Mai mult, întreprinderile a căror scor Z calculat este mai mic de 1,81 se încadrează în categoria firmelor cu risc de insolvență. Întreprinderile pentru care valoarea calculată a scorului AL se găseşte în jurul intervalul 1,81 sunt considerate ca fiind firme a căror situaţie financiară este precară şi sunt predispuse insolvenței.


În cazul debitoarei, valorile scorului ”Z” sugerează ceea ce s-a desprins și din analiza celorlați indicatori: în cei trei ani anteriori celui intrării în insolvență situația financiară a debitoarei s-a deteriorat treptat din cauza scăderii veniturilor în principal și a  păstrării cheltuielilor la niveluri ridicate. 


4. Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat starea de insolvenţă a debitoarei


Pornind de la analiza economico-financiară realizată și de la discuțiile cu administratorul debitoarei, d-l Niculescu George, administratorul judiciar consideră că există o serie de factori care au determinat starea de insolvență a debitoarei. 


Luând în considerare analiza economico-financiară, putem observa apariția dificultăților financiare încă din anul 2009 când debitoarea nu a putut susține din propriile resurse plata împrumuturilor pe termen lung, a creditelor către furnizori, fapt ce a determinat acumularea de datorii și intrarea în stare de insolvență.


În contextul descris mai sus, administratorul judiciar a identificat următoarele împrejurări și cauze care au dus la instalarea stării de insolvență:

- în perioada anterioară anului 2009, activitatea debitoarei a oscilat în funcție de contractele încheiate cu diverși clienți, fiind generată de venituri, până în anul 2008 când mai multe contracte importante au devinit nule iar cererea a continuat să scadă.

- în perioada 2009-2011 tendinţa de înrăutăţire a situaţiei financiare subliniată de valorile indicatorilor financiari foarte scăzuți, este cauzată în primul rând de acumularea datoriilor, în special a datoriilor pe termen scurt ale debitoarei şi înregistrarea repetată de pierdere, ca urmare a diminuării veniturilor totale, și a păstrării la un nivel prea ridicat al cheltuielilor comparative cu veniturile înregistrate.

- ritmul de încasare a veniturilor a fost inferior celui de efectuare a cheltuielilor, ca urmare pe de o parte a dificultăților întâmpinate de societate în recuperarea crențelor de la proprii clienții, iar pe de altă parte din cauza volumului cheltuielilor antrenate;

- efectele crizei economico-financiare care și-au pus și ele amprenta asupra evoluției debitoarei în ultimii ani favorizând dificultățile în recuperarea debitelor de la clienți, înăsprirea condițiilor de creditare și o tendință generală la nivelul pieței de reducere a vânzărilor;

-scăderea semnificativă a volumului vânzărilor societății în anul 2010(de cca 5 ori comparativ cu veniturile anului 2009), în timp ce datoriile au continuat să crească în fiecare an.


5. Posibilitatea de reorganizare a activității SC IOKO ELECTRIC LIGHTING SRL


Pornind de la situația sugerată în urma analizei economico-financiare, de la declarațiile asociatului unic al societății inițiale, administratorul judiciar a considerat că există o posibilitate de reorganizare a activității debitoarei în acest moment dar ca urmare a depunerii cererii de intrare în procedura falimentului, la grefa Instanței, practic reorganizarea debitoarei nu mai este posibilă.

        6. Menţiuni privind  incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei


Precizăm că până în acest moment, administratorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevazute la art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitatile prevăzute în acest text legal.


Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, administratorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să se poată face aplicarea acestor prevederi.


Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, imprejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.

Cu stimă,






Administrator  judiciar
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Av.Ţiril Horia Cristian


